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Relatorio dos auditores independentes sobre as demonstracdes financeiras

Aos Administradores e Acionistas da
ACEF S.A.
Sao Paulo - SP

Examinamos as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas da ACEF S.A. (“Companhia”),
identificadas como Controladora e Consolidado, respectivamente, que compreendem o balanco
patrimonial em 31 de dezembro de 2015 e as respectivas demonstracdes do resultado, do resultado
abrangente, das mutacdes do patrimoénio liquido e dos fluxos de caixa, para o exercicio findo naquela
data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administracao sobre as demonstracdes financeiras

A Administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracédo e adequada apresentacdo das
demonstracdes financeiras individuais e consolidadas de acordo as préaticas contabeis adotadas no
Brasil, assim como pelos controles internos que a Administracdo determinou como necessarios para
permitir a elaboracédo dessas demonstracoes financeiras livres de distorcao relevante, independente
se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade € a de expressar uma opiniao sobre essas demonstracfes financeiras com
base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a
auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as
demonstracgoes financeiras estéo livres de distorgcao relevante.

Uma auditoria envolve a execucao de procedimentos selecionados para obtencao de evidéncia a
respeito dos valores e divulgagdes apresentados nas demonstragoes financeiras. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagao dos riscos de distorcéao
relevante nas demonstracoes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa
avaliacao de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracao e
adequada apresentacédo das demonstracoes financeiras da Companhia para planejar os
procedimentos de auditoria que sao apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de expressar
uma opiniao sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui, também,
a avaliacdo da adequacao das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis feitas pela Administracdo, bem como avaliacdo da apresentacédo das demonstracoes
financeiras tomadas em conjunto.
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Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opiniao.

Opinido sobre as demonstragdes financeiras

Em nossa opinidao, as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas acima referidas,
apresentam adequadamente, em todos 0s aspectos relevantes, a posicéao patrimonial e financeira,
individual e consolidada, da ACEF S.A. em 31 de dezembro de 2015, o desempenho individual e
consolidado de suas operacdes e 0s seus respectivos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela
data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

S&o Paulo, 31 de marco de 2016.

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S.S.
CRC-2SP015199/0-6

Ui Corong
7’ X o oL QM@/‘?f//
Claudio Camargo

Contador CRC-1PR038.371/0-1



ACEF S.A.

Balancos patrimoniais
Em 31 de dezembro de 2015 e 2014
(Em milhares de reais)

Controladora Consolidado
Notas 31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014

Ativo
Circulante

Caixa e equivalentes de caixa 4 7.370 2.108 8.059 2.108

Contas a receber 5 27.366 20.470 30.839 20.470

Tributos a recuperar 835 1.138 835 1.138

Adiantamentos a funcionarios 12 7 36 7

Outros créditos 450 1.187 4.994 1.187
Total do ativo circulante 36.033 24.910 44,763 24.910
Nao circulante

Depasitos judiciais 814 309 1.873 309

Investimentos 6 136.590 - - -

Imobilizado, liquido 7 13.385 9.814 79.624 9.814

Intangivel, liquido 8 474 646 71.163 646
Total do ativo n&o circulante 151.263 10.769 152.660 10.769
Total do ativo 187.296 35.679 197.423 35.679




Controladora Consolidado

Notas 31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014

Passivo
Circulante
Empréstimos e financiamentos 9 122.776 379 123.118 379
Fornecedores 1.552 500 2.540 500
Obrigacdes trabalhistas 10 7.568 8.486 12.281 8.486
Obrigacdes tributarias 11 3.729 6.329 5.278 6.329
Dividendos a pagar - 521 - 521
Adiantamento de clientes 2.654 2.527 3.986 2.527
Obrigacdes por aquisicoes de
participacdes societarias 13 5.026 - 5.026 -
Outras contas a pagar - 806 - 806
Total do passivo circulante 143.305 19.548 152.229 19.548
N&o circulante
Empréstimos e financiamentos 9 465 610 465 610
Obrigacgdes tributarias 11 3.780 4570 3.780 4570
Provisdo para demandas judiciais 12 1.353 1.456 2.556 1.456
Obrigacdes por aquisicao de
participacdes societarias 13 10.000 - 10.000 -
Total do passivo n&o circulante 15.598 6.636 16.801 6.636
Patrimonio liquido
Capital social 14 6.869 6.869 6.869 6.869
Reservas de capital 14 15.131 - 15.131 -
Reservas de lucros 14 6.393 2.626 6.393 2.626
Total do patriménio liquido 28.393 9.495 28.393 9.495
Total do passivo e patrimonio liquido 187.296 35.679 197.423 35.679

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes financeiras.



ACEF S.A.

Demonstracdes dos resultados

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014
(Em milhares de reais, exceto lucro por acao, expresso em reais)

Receita liquida
Custo dos servigos prestados
Lucro bruto

Despesas e receitas operacionais:
Despesas gerais e administrativas
Depreciacdo e amortizacao
Despesas com provisdo para creditos

de liquidacéo duvidosa
Outras receitas (despesas), liguidas

Lucro antes das despesas e receitas

financeiras

Receitas financeiras
Despesas financeiras

Lucro antes do imposto de renda e da
contribuicéo social

Imposto de renda e contribuicdo social

Lucro liguido do exercicio

Média ponderada das acfes no
exercicio

Lucro basico e diluido por acdo em
reais

Controladora

Consolidado

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes financeiras.

Notas  31/12/2015  31/12/2014  31/12/2015  31/12/2014
17 155.853 139.313 155.853 139.313
18 (76.222) (73.975) (76.222) (73.975)

79.631 65.338 79.631 65.338
18 (22.923) (22.395) (22.923) (22.395)
18 (2.219) (1.787) (2.219) (1.787)
18 (5.690) (3.844) (5.690) (3.844)
18 446 5.909 446 5.909
49245 43.221 49.245 43.221
19.1 899 2.729 899 2.729
19.2 (3.039) (6.590) (3.039) (6.590)
47.105 39.360 47.105 39.360
20 (36) - (36) -
47.069 39.360 47.069 39.360
15 400.182 400.182
15 117,62 98,36



ACEF S.A.

Demonstracdes dos resultados abrangentes
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014
(Em milhares de reais)

Controladora Consolidado
31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014
Lucro liguido do exercicio 47.069 39.360 47.069 39.360
Outros resultados abrangentes - - - -
Total do resultado abrangente do exercicio 47.069 39.360 47.069 39.360

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes financeiras.



ACEF S.A.

Demonstractes das mutacdes do patrimdnio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014
(Em milhares de reais)

Reserva de
capital Reservas de lucros
Futuro Total das Lucros
Capital aumento Retencdo Reserva reservas de (prejuizos)
Nota social de capital de lucros legal lucros acumulados Total

Saldos em 31 de dezembro de 2013 6.869 - (19.672) 80 (19.592) - (12.723)
Lucro liquido do exercicio - - - - - 39.360 39.360
Compensacao de prejuizos acumulados - - 19.672 - 19.672 (19.672) -
Constituicao da reserva legal 14.b - - - 984 984 (984) -
Dividendos distribuidos 14d - - - - - (17.142) (17.142)
Retencé&o de lucros - - 1.562 - 1.562 (1.562) -
Saldos em 31 de dezembro de 2014 6.869 - 1.562 1.064 2.626 - 9.495
Lucro liquido do exercicio - - - - - 47.069 47.069
Constituicao da reserva legal 14.b - - - 310 310 (310) -
Dividendos distribuidos 14.d - - - - - (28.171) (28.171)
Trasferéncia para reserva de futuro aumento de capital 14.d - 15.131 - - - (15.131) -
Retencao de lucros - - 3.457 - 3.457 (3.457) -
Saldos em 31 de dezembro de 2015 6.869 15.131 5.019 1.374 6.393 - 28.393

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracoes financeiras.



ACEF S.A.

Demonstracdes dos fluxos de caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014

(Em milhares de reais)

Lucro antes do imposto de renda e contribui¢do social
Depreciacao e amortizacao
Encargos financeiros sobre financiamentos
Provisédo para demanda judicial
Provisao para crédito de liquidacdo duvidosa
Outros

Decréscimo (acréscimo) em ativos
Mensalidades a receber

Adiantamento a funcionarios

Depositos judiciais

Outros créditos

(Decréscimo) acréscimo em passivos
Fornecedores
Obrigacdes trabalhistas
Obrigacdes tributarias
Mensalidades antecipadas
Outras contas a pagar

Imposto de renda e contribui¢cdo social pagos

Caixa liguido gerado pelas (aplicado nas) atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimento
Aquisicdo CEUNSP

Acréscimo no imobilizado

Acréscimo no intangivel

Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento

Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Adiantamento para futuro aumento de capital
Dividendos pagos
Empréstimos e financiamentos pagos
Captacao de empréstimos e financiamentos
Captacéao de debéntures
Partes relacionadas

Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades de
financiamento

Aumento (reducao) liquido de caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa
No inicio do exercicio
No fim do exercicio

Aumento (reducao) liquido de caixa e equivalentes de caixa

Controladora

Consolidado

31/12/2015  31/12/2014  31/12/2015  31/12/2014
47.105 39.360 47.105 39.360
2.219 1.787 2.219 1.787
931 126 931 126
(103) (5.886) (103) (5.886)
5.690 3.844 5.690 3.844
1.722 168 1.721 168
(12.586) (11.747) (12.586) (11.747)
) 4 (5) 4
(505) (49) (505) (49)
737 (487) (3.403) (487)
1.052 (448) 1.052 (448)
(918) 2.603 (918) 2.603
(3.391) (4.611) (3.391) (4.611)
127 (69) 127 (69)
(806) 790 (806) 790
41.269 25.385 37.128 25.385
- (599) - (599)
41.269 24.786 37.128 24.786
(101.550) - (100.860) -
(6.902) (5.742) (6.902) (5.742)
(144) (172) (144) (172)
(108.596) (5.914) (107.906) (5.914)
(20.040) - - -
(28.692) (16.621) (28.692) (16.621)
(931) (1.932) (16.831) (1.932)
925 1.345 925 1.345
121.327 - 121.327 -
- (2.451) - (2.451)
72.589 (19.659) 76.729 (19.659)
5.262 (787) 5.951 (787)
2.108 2.895 2.108 2.895
7.370 2.108 8.059 2.108
5.262 (787) 5.951 (787)

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes financeiras.



ACEF S.A.

Notas explicativas as demonstracoes financeiras individuais e consolidadas
31 de dezembro de 2015 e 2014
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Contexto operacional

A ACEF S.A. (“Companhia”) € uma sociedade andénima, com sede na Av. Dr. Armando Salles de
Oliveira, 201 — Pq. Universitario — Franca - SP. A Companhia e sua controlada direta tém como
principais atividades a atuacao na prestacao de ensino superior, profissionalizantes, pos-
graduacao, cursos livres e outras atividades educacionais correlatas, além do desenvolvimento
de cursos em geral e de extenséo universitaria e pos-graduacao por meio presencial ou de
gualquer sistema tecnoldgico de comunicacao de dados diretamente para os consumidores, ou
por meio de uma rede de parceiros, receptores do sinal televisivo ou de qualquer outro sistema
de transmissédo de dados.

Aquisicao de controlada

Em 23 de dezembro de 2015, a Companhia concluiu as negociacdes da aquisicdo de 100% das
guotas da Sociedade de Educacédo Nossa Senhora do Patrocinio S/S Ltda. (“CEUNSP”). O
Centro Universitario Nossa Senhora do Patrocinio possui atualmente 150 cursos, turnos e
habilitacdes, sendo do Jardim da Infancia a Pos-Graduacgao, na regiao de Itu e Salto.

A emissao dessas demonstrac¢des financeiras individuais e consolidadas foram aprovadas pela
Administracdo da Companhia em 31 de marco de 2016.

2. Politicas contabeis

As principais politicas contabeis aplicadas na preparacéo e apresentacao destas
demonstracdes financeiras estao definidas abaixo. Essas politicas foram aplicadas de
modo consistente em todos os exercicios apresentados, salvo disposicdo em contrario.

2.1. Base de apresentacéao e elaboracao das demonstragdes financeiras

As demonstracgdes financeiras individuais e consolidadas foram elaboradas e estdo sendo
apresentadas em conformidade com as praticas contabeis adotadas no Brasil, as quais
abrangem as disposi¢cles contidas na Lei das Sociedades por Acdes, pronunciamentos,
interpretacdes e orientacdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (“CPC”)
e aprovadas pelo Conselho Federal de Contabilidade (“CFC”).

As demonstracdes financeiras foram preparadas considerando o custo histérico como base
de valor e ajustadas para refletir ativos e passivos financeiros (inclusive instrumentos
derivativos) mensurados ao valor justo por meio do resultado do exercicio.



ACEF S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas--Continuacao
31 de dezembro de 2015 e 2014
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2. Politicas contabeis--Continuacao
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2.1.

2.2.

Base de apresentacao e elaboracao das demonstracodes financeiras--Continuagcéo

A preparacao de demonstracdes financeiras requer o uso de certas estimativas contabeis
criticas e também o exercicio de julgamento por parte da Administracdo da Companhia no
processo de aplicacédo das politicas contabeis. Aquelas areas que requerem maior nivel de
julgamento e possuem maior complexidade, bem como as areas nas quais as premissas e
estimativas séo significativas para as demonstracoes financeiras, estao divulgadas na Nota
2.2.

As demonstracdes financeiras foram elaboradas no curso normal dos negocios. A
Administracao efetua uma avaliagcao da capacidade da Companhia e sua controlada de dar
continuidade as suas atividades durante a elaboracao das demonstracdes financeiras. A
Administrac&o nao identificou nenhuma incerteza relevante sobre a capacidade da
Companhia de dar continuidade as suas atividades nos proximos 12 meses.

As demonstracoes financeiras consolidadas incluem as operac6es da Companhia e da sua
controlada Sociedade de Educacdo Nossa Senhora do Patrocinio S/S Ltda (“CEUNSP”) as
guais foram preparadas na mesma data base e utilizaram politicas contabeis uniformes. O
resultado das operagdes da controlada CEUNSP no periodo de 23 de dezembro de 2015
(data da aquisicéo) e 31 de dezembro de 2015 foi imaterial e ndo esta apresentado nas
demonstragcdes dos resultados consolidadas, nas demonstracdes dos resultados
abrangentes consolidadas e nas demonstracdes dos fluxos de caixa consolidadas. Todos
0s saldos entre as empresas, receitas e despesas, ganhos e perdas nao realizados, sao
eliminados totalmente na consolidacao das demonstragdes financeiras.

Controladas sao empresas nas quais a Companhia tem poder de governar a politicas
financeiras e operacionais e mantém, em geral, acbes que representam maioria dos direitos
de voto.

As controladas s&o consolidadas a partir da data da compra, que corresponde a data
guando a Companhia obtém o controle, e € excluida da consolidac&o na data quando esse
controle é perdido.

Julgamentos, estimativas e premissas contabeis criticas

Julgamentos

A preparacéo das demonstracoes financeiras da Companhia e sua controlada requer que a
Administracao faca julgamentos e estimativas e adote premissas que afetam os valores
apresentados de receitas, despesas, ativos e passivos, bem como a divulgacao de passivos
contingentes, na data-base das demonstracoes financeiras.



ACEF S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas--Continuacao
31 de dezembro de 2015 e 2014
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2. Politicas contabeis--Continuacao

2.2. Julgamentos, estimativas e premissas contabeis criticas--Continuacao

Estimativas e premissas

As principais premissas relativas a fontes de incerteza nas estimativas futuras e outras
importantes fontes de incerteza em estimativas na data do balanco, que podem resultar em
valores diferentes quando da liguidacéo, séo discutidas a seguir:

a) Provisdes para demanda judicial

A Companhia e sua controlada possuem acdes de natureza civel, fiscal e trabalhistas.
Os valores envolvidos em tais acdes sao estimados com base na opinidao de
advogados externos, responsaveis por representar a Companhia e sua controlada, e
também por fornecer periodicamente pareceres gue reflitam o andamento das acoes,
0S respectivos valores envolvidos, bem como as probabilidades de éxito para a
Companhia e também para a sua controlada.

Amparada nos critérios determinados pela legislacado atual em conjunto com a analise
dos pareceres enviados pelos advogados externos, a Companhia e sua controlada
constitui e atualiza periodicamente as provisoes sobre essas estimativas. Tendo em
vista o carater subjetivo que cerca o tema, a Companhia e sua controlada efetuam a
atualizacao das estimativas mensalmente, visando mitigar os riscos de ajustes
contabeis significativos quando da liquidacao das acoes.

b) Valor justo de instrumentos financeiros

Quando o valor justo de ativos e passivos financeiros apresentados no balanco
patrimonial ndo puder ser obtido em mercado de ativos, ele é determinado utilizando
técnicas de avaliacdo, incluindo o método do fluxo de caixa descontado. Os dados para
esses meétodos se baseiam naqueles praticados no mercado, quando possivel,
contudo, quando isso nao for viavel, julgamento é requerido para estabelecer o valor
justo. O julgamento inclui consideracdes sobre os dados utilizados como, por exemplo,
a taxa de juros, o risco de liquidez, o risco de crédito e a volatilidade. Mudancas nas
premissas sobre esses fatores poderiam afetar o valor justo apresentado dos
instrumentos financeiros.
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ACEF S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas--Continuacao
31 de dezembro de 2015 e 2014

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2. Politicas contabeis--Continuacao

2.2. Julgamentos, estimativas e premissas contabeis criticas--Continuacao

Estimativas e premissas--Continuagao

c) Impostos

Existem incertezas com relacéo a interpretacao de regulamentos tributarios complexos
e ao valor e época de resultados tributaveis futuros. Tendo em vista o0 amplo aspecto
de relacionamentos de negocios, bem como a natureza de longo prazo e a
complexidade dos instrumentos contratuais existentes, diferencas entre os resultados
reais e as premissas adotadas, ou futuras mudancgas nessas premissas, poderiam
exigir ajustes futuros na receita e despesa de impostos ja registrada. A Companhia e
sua controlada constituem provisées, com base em estimativas cabiveis, para
provaveis consequéncias de auditorias por parte das autoridades fiscais das
respectivas jurisdicdoes em que opera. O valor dessas provisdes baseia-se em varios
fatores, como experiéncia de auditorias fiscais anteriores e interpretacoes divergentes
dos regulamentos tributarios pela entidade tributavel e pela autoridade fiscal
responsavel.

Essas diferencas de interpretacao podem surgir numa ampla variedade de assuntos,
dependendo das condi¢des vigentes no respectivo domicilio da Companhia e sua
controlada. Julgamento significativo da Administrac&o € requerido para determinar o
valor do imposto diferido ativo que pode ser reconhecido, com base no prazo provavel
e nivel de lucros tributaveis futuros.

d) Perda por reducéo ao valor recuperavel de ativos nao financeiros

Os ativos que estdo sujeitos a depreciagdo/amortizagao sao revisados para a
verificacao de impairment sempre que eventos ou alteracdes econémicas, operacionais
ou tecnoldgicas possam indicar uma reducdo ou perda do seu valor recuperavel. Se
forem identificadas tais evidéncias, e o valor contabil exceder o valor recuperavel, uma
provisdo para perda por reducao € entao registrada, ajustando o valor contabil ao valor
recuperavel. O valor recuperavel de um ativo ou de uma determinada unidade
geradora de caixa € definido como o maior entre seu valor em uso e seu valor justo
menos custos de vendas.

Para fins de avaliagdo do impairment, os ativos sao agrupados nos niveis mais baixos
para os quais existam fluxos de caixa identificaveis separadamente (Unidades
Geradoras de Caixa (UGC)). Os ativos nao financeiros que tenham sofrido impairment
sao revisados subsequentemente para a analise de uma possivel reversdo do
impairment na data de apresentacéo do relatdrio. Na préatica, a Companhia e sua
controlada n&o tiveram ativos nao financeiros que tenham sofrido impairment.

12



ACEF S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas--Continuacao
31 de dezembro de 2015 e 2014
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2. Politicas contabeis--Continuacao

2.3. Instrumentos financeiros

Os instrumentos financeiros somente séo reconhecidos a partir da data em que a
Companhia e sua controlada se tornam parte das disposi¢cdes contratuais dos instrumentos
financeiros e incluem, principalmente, caixa e equivalentes de caixa, contas a receber,
financiamentos e fornecedores. Os instrumentos financeiros que nao sejam reconhecidos
pelo valor justo por meio do resultado sao acrescidos dos custos de transacgao diretamente
atribuiveis.

2.4.1. Classificacao

A Companhia e sua controlada classificam seus ativos financeiros sob as seguintes
categorias: mensurados ao valor justo por meio do resultado, empréstimos e recebiveis
e disponiveis para venda. A classificacdo depende da finalidade para a qual os ativos
financeiros foram adquiridos. A Administracdo determina a classificacdo de seus ativos
financeiros no reconhecimento inicial.

Em 31 de dezembro de 2015, a Companhia e sua controlada possuem instrumentos
financeiros classificados como empréstimos e recebiveis:

a) Instrumentos financeiros ao valor justo por meio do resultado

Um instrumento é classificado pelo valor justo por meio do resultado se for
mantido para negociacéo, ou seja, designado como tal quando do
reconhecimento inicial. Os instrumentos financeiros s&o designados pelo valor
justo por meio do resultado se a Companhia e sua controlada gerenciam esses
investimentos e toma decisdoes de compra e venda com base em seu valor justo
de acordo com a estratégia de investimento e gerenciamento de risco. Apos
reconhecimento inicial, custos de transacao atribuiveis sdo reconhecidos nos
resultados quando incorridos. Instrumentos financeiros ao valor justo por meio
do resultado sao medidos pelo valor justo, e suas flutuagdes sao reconhecidas
no resultado.
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2.3.1. Classificacdo--Continuacao

b) Empréstimos e recebiveis

Os emprestimos e recebiveis sdo ativos financeiros nao derivativos com
pagamentos fixos ou determinaveis, que nao sado cotados em um mercado
ativo. Sao incluidos como ativo circulante, exceto aqueles com prazo de
vencimento superior a 12 meses apos a data de emissao do balanco (estes sao
classificados como ativos ndo circulantes). Os empréstimos e recebiveis da
Companhia e sua controlada compreendem "Contas a receber de clientes e
demais ativos circulantes"” e "Caixa e equivalentes de caixa".

2.3.2. Reconhecimento e mensuracao

As compras e as vendas regulares de ativos financeiros sao reconhecidas na data
de negociacéo - data na qual a Companhia e sua controlada se comprometem a
comprar ou vender o ativo. Os investimentos sao, inicialmente, reconhecidos pelo
valor justo, acrescidos dos custos da transacao para todos os ativos financeiros néao
classificados como ao valor justo por meio do resultado. Os ativos financeiros ao
valor justo por meio de resultado séo, inicialmente, reconhecidos pelo valor justo, e
0S custos da transacao sao debitados a demonstracédo do resultado. Os ativos
financeiros sao baixados quando os direitos de receber fluxos de caixa dos
investimentos tenham vencido ou tenham sido transferidos; neste ultimo caso,
desde que a Companhia e sua controlada tenham transferido, significativamente,
todos os riscos e o0s beneficios da propriedade.

Os ativos financeiros disponiveis para venda e o0s ativos financeiros mensurados ao
valor justo por meio do resultado sao, subsequentemente, contabilizados pelo valor
justo. Os empreéstimos e recebiveis sao contabilizados pelo custo amortizado,
usando o método da taxa efetiva de juros.

Os ganhos ou as perdas decorrentes de variacdes no valor justo de ativos
financeiros mensurados ao valor justo através do resultado sdo apresentados na
demonstracdo do resultado em "receitas e despesas financeiras, liquidas" no
periodo em que ocorrem.

14
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2.3.

Instrumentos financeiros--Continuagao

2.3.3.

Impairment de ativos financeiros

A Companhia e sua controlada avaliam no final de cada periodo do relatorio se ha
evidéncia objetiva de que o ativo financeiro ou 0 grupo de ativos financeiros esta
deteriorado. Um ativo ou grupo de ativos financeiros esta deteriorado e 0s prejuizos
de impairment s&o incorridos somente se ha evidéncia objetiva de impairment como
resultado de um ou mais eventos ocorridos apds o reconhecimento inicial dos ativos
(um "evento de perda") e aquele evento (ou eventos) de perda tem um impacto nos
fluxos de caixa futuros estimados do ativo financeiro ou grupo de ativos financeiros
gue pode ser estimado de maneira confiavel.

Os critérios que a Companhia e sua controlada usam para determinar se ha
evidéncia objetiva de uma perda por impairment incluem: (a) dificuldade
financeira relevante do emissor ou devedor; (b) uma quebra de contrato,
como inadimpléncia ou mora no pagamento dos juros ou principal; (c) a
Companhia e sua controlada, por razdes econdémicas ou juridicas relativas a
dificuldade financeira do tomador de empréstimo, garante ao tomador uma
concessao que o credor ndo consideraria; (d) torna-se provavel que o
tomador declare faléncia ou outra reorganizacao financeira; (e) o
desaparecimento de um mercado ativo para aquele ativo financeiro devido
as dificuldades financeiras.

No caso de titulos patrimoniais classificados como disponiveis para venda, uma
gueda significativa ou prolongada do valor justo do titulo para abaixo de seu valor
de custo é considerado um indicador de que os titulos estdo impaired. Se houver
alguma dessas evidéncias para 0s ativos financeiros disponiveis para venda, a
perda cumulativa - mensurada como a diferenca entre o custo de aquisicao e o
valor justo atual, menos qualquer perda por impairment desse ativo financeiro
previamente reconhecido no resultado - € retirada do patrimonio e reconhecida na
demonstracdo do resultado. As perdas por impairment reconhecidas na
demonstracao do resultado de instrumentos de patrimonio liquido ndo séao
revertidas por meio da demonstracéo do resultado.
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2.4. Conversao de moeda estrangeira

a) Moeda funcional e moeda de apresentacao

As transacoes e os saldos das demonstracdes financeiras sdo mensurados usando a
moeda do principal ambiente econébmico no qual a Companhia e sua controlada atua
("moeda funcional"). As demonstracées financeiras estao apresentadas em milhares de
reais, que é a moeda funcional da Companhia e sua controlada e, também, a sua
moeda de apresentacao.

b) Transacdes e saldos

As transacOes com moedas estrangeiras sao convertidas para reais "moeda funcional",
utilizando as taxas de cambio vigentes nas datas das transagcdes ou de sua avaliacéao,
na qual os itens sao mensurados. As variacGes cambiais resultantes da liquidacao
dessas transacdes, bem como os ajustes efetuados nos ativos e passivos monetarios
denominados em moeda estrangeira, sao reconhecidos mensalmente na
demonstracao do resultado como receita ou despesa financeira.

2.5. Combinacéo de negocios

Combinacgdes de negdcios sdo contabilizadas utilizando o método de aquisi¢do. O custo de
uma aquisicado € mensurado pela soma da contraprestacao transferida, que é avaliada com
base no valor justo na data de aquisic&o, e o valor de qualquer participacédo de nao
controladores na adquirida. Para cada combinacao de negocio, a adquirente deve
mensurar a participacao de nao controladores na adquirida pelo valor justo ou com base na
sua participacao nos ativos liquidos identificados na adquirida. Custos diretamente
atribuiveis a aquisicao devem ser contabilizados como despesa quando incorridos.

Ao adquirir um negocio, a Companhia avalia os ativos e passivos financeiros assumidos
com o objetivo de classifica-los e aloca-los de acordo com 0s termos contratuais, as
circunstancias econémicas e as condi¢cfes pertinentes na data de aquisicao, o que inclui a
segregacao, por parte da adquirida, de derivativos embutidos existentes em contratos
hospedeiros na adquirida.

Qualguer contraprestacao contingente a ser transferida pela adquirente sera reconhecida a
valor justo na data de aquisicao. Alteragcdes subsequentes no valor justo da
contraprestacao contingente considerada como um ativo ou como um passivo deverao ser
reconhecidas de acordo com o CPC 38 na demonstracao do resultado ou em outros
resultados abrangentes. Se a contraprestacao contingente for classificada como patrimonio,
ndo devera ser reavaliada até que seja finalmente liquidada no patrimonio.
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Inicialmente, o agio € mensurado como sendo o excedente da contraprestacao transferida
em relac&o aos ativos liquidos adquiridos (ativos identificaveis adquiridos, liquidos e os
passivos assumidos). Se a contraprestacao for menor do que o valor justo dos ativos
liquidos adquiridos, a diferenca devera ser reconhecida como ganho na demonstracao do
resultado.

Apos o reconhecimento inicial, o agio € mensurado pelo custo, deduzido de quaisquer
perdas acumuladas do valor recuperavel. Para fins de teste do valor recuperavel, o agio
adquirido em uma combinacao de negocios €, a partir da data de aquisicdo, alocado a cada
uma das unidades geradoras de caixa da Companhia que se espera sejam beneficiadas
pelas sinergias da combinacao, independentemente de outros ativos ou passivos da
adquirida serem atribuidos a essas unidades. Quando um agio fizer parte de uma unidade
geradora de caixa e uma parcela dessa unidade for alienada, o 4gio associado a parcela
alienada deve ser incluido no custo da operacéo ao apurar-se o ganho ou a perda na
alienacao. O 4gio alienado nessas circunstancias é apurado com base nos valores
proporcionais da parcela alienada em relagdo a unidade geradora de caixa mantida.

Todas as aquisicdes efetuadas até o exercicio findo em 31 de dezembro de 2015 foram
realizadas pela aquisicao integral das quotas das empresas adquiridas, ou seja, sem o
envolvimento e, consequentemente, necessidade de mensurar a participacao nao
controladora pelo seu valor justo, ou pela participacéo proporcional de n&o controladores
sobre os ativos liquidos identificaveis, apurados na data de aquisicao.

2.6. Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, os depositos bancarios e outros
investimentos de curto prazo de alta liquidez com vencimentos originais de trés meses ou
menos, que sao prontamente conversiveis em um montante conhecido de caixa e que
estao sujeitos a um insignificante risco de mudanca de valor.

2.7. Contas areceber de clientes

As contas a receber de clientes, faturado e a faturar, correspondem aos valores a receber
de clientes pela prestacao de servicos no decurso normal das atividades da Companhia e
de sua controlada. O prazo médio de recebimento é inferior a um ano e dessa forma as
contas a receber sao classificadas no ativo circulante.

O seu reconhecimento € normalmente efetuado pelo valor total da transacéo e ajustado
pela provisdo para crédito de liguidacdo duvidosa, se necessario. A provisao é
substancialmente baseada em recebiveis vencidos, além de contas a receber especificas
consideradas nao cobraveis.
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2.8.

2.9.

Imobilizado

O imobilizado é mensurado pelo seu custo histérico, menos a depreciacdo acumulada. O
custo historico inclui os gastos diretamente atribuiveis a aquisi¢do dos itens.
Eventualmente, nos casos em que o imobilizado é proveniente de uma combinacéo de
negocios, o imobilizado é reconhecido ao seu valor justo na data em que a combinacao de
negocios foi reconhecida. Os custos subsequentes sao incluidos no valor contabil do ativo
ou reconhecidos como um ativo separado, conforme apropriado, somente quando for
provavel que fluam beneficios econbmicos futuros associados ao item e que o custo do
item possa ser mensurado com seguranca. O valor contabil de itens ou pecas substituidos
é baixado. Todos os outros reparos e manutencdes sao lancados em contrapartida ao
resultado do exercicio, quando incorridos.

A depreciacéo é calculada usando o método linear para alocar seus custos aos seus
valores residuais durante a vida util estimada, como segue:

Acervo bibliogréfico 10 anos
Veiculos 5 anos
Equipamentos de informatica 5 anos
Maquinas e equipamentos 10 anos
Moveis e utensilios 10 anos
Instalagdes 10 anos
Equipamentos audiovisuais 10 anos
Benfeitorias em propriedades de terceiros (@

(a) Com base nos contratos de locagéo, a vida util das benfeitorias em propriedades de terceiros gira em torno de 4,0% a
10,0% a.a. variando de acordo com o periodo de locacao.

Os ganhos e as perdas de alienac6es sao determinados pela comparagcao dos resultados
com o valor contabil e sdo reconhecidos em "Outras receitas (despesas) operacionais
liquidas" na demonstracao do resultado.

Ativos intangiveis

Ativos intangiveis adquiridos separadamente sdo mensurados ao custo no momento do seu
reconhecimento inicial. O custo de ativos intangiveis adquiridos em uma combinacéo de
negaocios corresponde ao valor justo na data da aquisicdo. Apos o reconhecimento inicial,
0S ativos intangiveis sao apresentados ao custo, menos amortizacdo acumulada e perdas
acumuladas de valor recuperavel. Ativos intangiveis gerados internamente, excluindo
custos de desenvolvimento capitalizados, ndo séao capitalizados, e o gasto é refletido na
demonstracéo do resultado no exercicio em que for incorrido.
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2.9. Ativos intangiveis--Continuacéo

2.10.

A vida util de ativo intangivel é avaliada como definida ou indefinida.

Ativos intangiveis com vida definida sdo amortizados ao longo da vida util econdmica e
avaliados em relacédo a perda por reducéo ao valor recuperavel sempre que houver
indicac&o de perda de valor econémico do ativo. O periodo e 0 método de amortizacao
para um ativo intangivel com vida definida sao revisados no minimo ao final de cada
exercicio social. Mudancas na vida util estimada ou no consumo esperado dos beneficios
econdmicos futuros desses ativos sao contabilizadas por meio de mudangas no periodo ou
método de amortizacdo, conforme o caso, sendo tratadas como mudancas de estimativas
contabeis. A amortizacdo de ativos intangiveis com vida definida é reconhecida na
demonstracao do resultado na categoria de despesa consistente com a utilizacéo do ativo
intangivel.

A vida util estimada para o periodo corrente e comparativo € a seguinte:
CEUNSP

Marca - 25 anos
Relacionamento com clientes — 5 anos
Clausula de Nao- Concorréncia — 5 anos

Ativos intangiveis com vida util indefinida ndo sédo amortizados, mas séo testados
anualmente em relacéo a perdas por redugcéo ao valor recuperavel, individualmente ou no
nivel da unidade geradora de caixa. A avaliacdo de vida util indefinida é revisada
anualmente para determinar se essa avaliacdo continua a ser justificavel. Caso contrério, a
mudanca na vida util de indefinida para definida ¢é feita de forma prospectiva.

Ganhos e perdas resultantes da baixa de um ativo intangivel sdo mensurados como a
diferenca entre o valor liquido obtido da venda e o valor contabil do ativo, sendo
reconhecidos na demonstracao do resultado no momento da baixa do ativo.

Fornecedores

As contas a pagar aos fornecedores sao obrigacOes faturadas por bens ou servicos
adquiridos e efetivamente prestados, e as obrigagcdes com prestadores de servigos de
assisténcia, monitoramento e rastreamento, referem-se a servicos efetivamente prestados
por fornecedores no curso normal dos negdcios, cujas faturas ainda nao foram recebidas.
As obrigacgdes sao classificadas como passivos circulantes se o pagamento for devido no
periodo de até um ano.
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2.10. Fornecedores--Continuagéao

2.11.

Elas sao, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas
pelo custo amortizado com o uso do método de taxa efetiva de juros. Na pratica, séo
normalmente reconhecidas ao valor da fatura correspondente.

Tributos

Imposto de renda e contribuicao social

O imposto de renda e a contribuicdo social da Companhia e sua controlada s&o calculados
com base nas aliquotas de 15%, acrescida do adicional de 10% sobre o lucro tributavel
excedente de R$240 para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel para contribuicao
social sobre o lucro liquido.

O imposto de renda e a contribuicao social nas sociedades que aderiram ao PROUNI foram
apurados considerando os critérios estabelecidos pela Instrucdo Normativa da Receita
Federal n°1394 de 12/09/2013, que de acordo a instituicao privada de ensino superior, com
fins lucrativos ou sem fins lucrativos, nao beneficente, que aderir ao PROUNI nos termos
do art. 5° da Lei n°® 11.096, de 2005, ficara isenta na proporcdo da ocupacéo efetiva das
bolsas, durante o periodo de vigéncia do termo de adesao, dos tributos: contribuigcdo para o
financiamento da seguridade social (COFINS); contribuicao para o PIS/Pasep; contribuicao
social sobre o lucro liquido (CSLL); e imposto sobre a renda da pessoa juridica (IRPJ),
devendo apurar a isencao atraves do lucro da exploracao, observando o disposto da IN
1394/13.

A despesa com imposto de renda e contribuicao social compreende os impostos de renda
correntes e diferidos. O imposto corrente e o imposto diferido sao reconhecidos no
resultado a menos que estejam relacionados a combinacdo de negocios, ou itens
diretamente reconhecidos no patrimonio liquido ou em outros resultados abrangentes.

O imposto corrente € 0 imposto a pagar ou a receber esperado sobre o lucro ou prejuizo
tributavel do exercicio, as taxas de impostos decretadas ou substantivamente decretadas
na data de apresentacado das demonstracées financeiras e qualquer ajuste aos impostos a
pagar com relacao aos exercicios anteriores.
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2.11.

2.12.

Tributos--Continuagcao

Tributos sobre vendas

Receitas, despesas e ativos séo reconhecidos liquidos dos tributos sobre vendas, exceto:

e Quando os tributos sobre vendas incorridos na compra de bens ou servigos ndo forem
recuperaveis junto as autoridades fiscais, hipétese em que o imposto sobre vendas &
reconhecido como parte do custo de aquisicao do ativo ou do item de despesa, conforme
0 caso;

e Quando os valores a receber e a pagar forem apresentados juntos com o valor dos
tributos sobre vendas; e

e Quando o valor liquido dos tributos sobre vendas, recuperavel ou a pagar, é incluido
como componente dos valores a receber ou a pagar no balanco patrimonial.

Para a Companhia e sua controlada diretas, as regras do PROUNI definem que estéo
iIsentas do PIS e da COFINS as receitas oriundas das atividades de graduacéo tradicional e
tecnologica. Para as receitas das demais atividades de ensino, incide o PIS e a COFINS as
aliguotas de 0,65% e 3,00%, respectivamente e, para as atividades nao relacionadas a
ensino, incide o PIS a aliquota de 1,65% e a COFINS a 7,6%. A partir de julho de 2015 a
Companhia e sua controlada diretas, passam a recolher 0,65% de PIS e 4,00% de Cofins
respectivamente decorrentes de Receitas com AplicacOes Financeiras.

Sob as receitas das atividades de ensino incidem ISS e as respectivas aliquotas levando
em consideracédo cada Municipio sao de 2% a 5%.

Provisdes para demanda judicial

A Companhia e/ou suas controladas s&ao parte de diversos processos judiciais e
administrativos. Provisdes sao constituidas para todas as demandas judiciais quando for
provavel que uma saida de recursos seja feita para liquidar a contingéncia/obrigacdo e uma
estimativa razoavel possa ser feita. A avaliacdo da probabilidade de perda inclui a
avaliacao das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis,
as decis0es mais recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem
como a avaliacao dos advogados externos. As provisdes sao revisadas e ajustadas para
levar em conta alteracdes nas circunstancias, tais como prazo de prescricao aplicavel,
conclusodes de inspecdes fiscais ou exposicoes adicionais identificadas com base em novos
assuntos ou decisdes de tribunais.
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2.13.

2.14.

Reconhecimento da receita

A receita € reconhecida na extensdo em que for provavel que beneficios econémicos seréao
gerados para a Companhia e/ou sua controlada e quando possa ser mensurada de forma
confiavel. A receita € mensurada com base no valor justo da contraprestacao recebida,
excluindo descontos, abatimentos e tributos ou encargos sobre vendas. Os critérios
especificos, a seguir, devem também ser satisfeitos antes de haver reconhecimento de
receita:

Prestacao de servicos

As receitas incluem mensalidades de ensino de nivel superior (graduacao e pos
graduacao), ensino medio e fundamental, presenciais ou a distancia, mensalidade de
cursos de extensao e taxas de servicos. As receitas sao registradas quando 0s servigos
sao prestados.

Venda de produtos

A receita de venda de livros e apostilas é reconhecida quando os riscos e beneficios
significativos da propriedade dos produtos forem transferidos ao comprador, o que
geralmente ocorre na sua entrega.

Receita de juros

Para todos os instrumentos financeiros avaliados ao custo amortizados e ativos financeiros
gue rendem juros, classificados como disponiveis para venda, a receita ou despesa
financeira é contabilizada utilizando-se a taxa de juros efetiva, que desconta exatamente 0s
pagamentos ou recebimentos futuros estimados de caixa ao longo da vida estimada do
instrumento financeiro ou em um periodo de tempo mais curto, quando aplicavel, ao valor
contabil liquido do ativo ou passivo financeiro. A receita de juros € incluida na rubrica
receita financeira, na demonstracao do resultado.

Distribuicao de dividendos

A distribuicao de dividendos para os acionistas da Companhia é reconhecida como um
passivo nas demonstracdes financeiras ao final do exercicio, com base no dividendo
minimo definido no estatuto social da Companhia. Qualquer valor acima do minimo
obrigatorio somente é provisionado na data em que sédo aprovados pelos acionistas, em
Assembleia Geral.
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2.15. Pronunciamentos contabeis novos ou revisados

Os pronunciamentos (incluindo revisdes) e interpretactes de acordo com as normas
internacionais de relatorio financeiro (IFRS) e IFRICs, que foram emitidos pelo International
Accounting Standards Board (IASB), mas que nao estavam em vigor até a data de emissao
das demonstracdes financeiras da Companhia e sua controlada estdo identificados a
sequir:

Pronunciamento Descricéao Vigéncia
IFRS 9 - Instrumentos Refere-se a primeira fase do projeto de Exercicios anuais iniciados
Financeiros substituicao da IAS 39 - Instrumentos Financeiros:  a partir de 1° de janeiro de
Reconhecimento e Mensuracao. 2018.
IFRS 15 - Receitas de Convergéncia do IASB (“International Accounting
contratos com clientes Standards Board”) e FASB (“Financial Accounting Exercicios anuais iniciados a
Standards Board”) sobre o reconhecimento de partir de 1° de janeiro de
receita em transacdes de contratos com clientes 2018.
ModificacBes a IFRS
11/CPC 19 (R2) - Contabilizacéo de acordos contratuais em Exercicios iniciados a partir
Negdcios em conjunto conjunto. de 1°de janeiro de 2016.
IAS 38/CPC 04 (R1) - Esclarecimento dos métodos de depreciacao e Exercicios iniciados a partir
Ativo Imobilizado amortizacao aceitaveis. de 1°de janeiro de 2016.

No caso do IFRS 9 e IFRS 15, a Companhia e sua controlada irao avaliar os impactos pela
sua adocao quando pronunciamentos semelhantes eventualmente forem divulgados pelo
Comité de Pronunciamentos Contabeis. A Administracao nao espera que a adocao dos
demais pronunciamentos ira impactar as demonstracoes financeiras da Companhia e sua
controlada.

3. Combinacao de negocios

23

3.1. CEUNSP

Em 23 de dezembro de 2015 a ACEF concretizou a aquisicao de 100% das cotas da
Sociedade de Educacédo Nossa Senhora do Patrocinio S/S Ltda. (“CEUNSP”). Essa
aquisicao foi aprovada pelo Conselho Administrativo de Defesa Econémica (CADE) em 24
de novembro de 2015.

O preco pago é composto da seguinte forma:

Descricao Valor
Valor desembolsado na data da aquisicdo 101.550
A serem pagos de forma parcelada 15.000
Total da contraprestacao 116.550
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3. Combinacao de negoécios--Continuacao
3.1. CEUNSP--Continuacéao

a) Alocacéo do valor justo

A Administracdo da Companhia realizou estudos preliminares para mensuragao do
valor justo de ativos intangiveis e passivos e alocacao do preco de aquisicao da
CEUNSP, em consonancia com os requisitos estabelecidos pelo pronunciamento
contabil CPC 15 (R1) - Combinacéo de Negocios. O laudo para alocagcao do preco de
aquisicao apresenta valores preliminares, sujeitos a revisdo dentro de um periodo de
até um ano.

O valor justo dos ativos e passivos na data da aquisicao € apresentado a seguir:

Descricao R$
Ativos

Caixa e equivalentes de caixa 689
Contas a receber 3.473
Outros ativos 1.720
Imobilizado 66.239
Intangivel Marca 10.787
Relacionamento com clientes 3.849
Clausula de ndo concorréncia 8.171
94.928

Passivo
Fornecedores (989)
Empréstimos e financiamentos (16.242)
Outros passivos (8.797)
(26.028)
Total de ativos identificaveis liquidos 68.900
Agio 47.650
Total da contraprestacao 116.550

O &gio pago por rentabilidade futura originado na operagao consiste no beneficio das
sinergias esperadas, crescimento das receitas, desenvolvimento futuro dos mercados e
mao-de-obra da CEUNSP. Esses beneficios ndo sao reconhecidos separadamente do
agio porque ndo atendem aos critérios de reconhecimento de ativos intangiveis
identificavels.
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3. Combinacao de negoécios--Continuacao
3.1. CEUNSP--Continuacéao

a) Alocacéo do valor justo--Continuacao

Metodologia para o reconhecimento dos ativos identificados na combinacéo de

negaocios
Prazo esperado
Ativo R$ Método de amortizacao
Método comparativo de dados de

Imovel 48.782 mercado 25 anos
Marca 10.787 Meétodo da “economia de royalties” 50 anos
Relacionamento com clientes 3.849 Método de “rendimentos excedentes” 5 anos
Clausula de nao concorréncia 8.171 Meétodo de “rendimentos excedentes” 5 anos

Os métodos utilizados consistem em converter montantes futuros em um valor unico
atual, ou seja, descontado a valor presente atraves de taxa de desconto que reflita o
risco associado ao ativo ou negdcio.

Saida de caixa liquido na aquisicdo da controlada

Dezembro/2015
Preco de aquisicao pago em caixa 101.550
Saldos de caixa e equivalentes de caixa adquiridos (690)
Desembolso liquido de caixa em 2015 100.860

Impacto das aquisicoes nos resultados da Companhia

O resultado do exercicio findo em 31 de dezembro de 2015 né&o inclui receitas e
despesas atribuiveis aos negocios gerados pela CEUNSP, uma vez que a transacao
de aquisicao dessa investida se concretizou em 23 de dezembro de 2015, sendo as
transacoes entre 24 de dezembro e 31 de dezembro de 2015 imateriais. Se a aquisi¢cao
tivesse ocorrido no inicio do exercicio, as receitas consolidadas totalizariam R$ 74.340
e o0 lucro consolidado das operacdes seria de R$ 4.723.

Os custos relacionados a aquisi¢cdo, no montante de R$315, foram reconhecidos na
demonstracao do resultado como despesas administrativas.

Clausulas de reembolso de contingéncias
A Companhia e sua controlada ACEF possuem respaldo contratual para eventuais

desembolsos financeiros para contingéncias originadas em eventos passados,
ocorridos antes da data de aquisicao da CEUNSP.
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4. Caixa e equivalentes de caixa
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Controladora Consolidado
31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014

Caixa 11 103 11 103
Equivalentes de caixa 7.359 2.005 8.048 2.005
Total 7.370 2.108 8.059 2.108

Equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de atender a compromissos de caixa de
curto prazo e nao para investimento ou outros fins, sendo que a Companhia considera
equivalentes de caixa uma aplicacdo financeira de conversibilidade imediata em um montante
conhecido de caixa e estando sujeita a um insignificante risco de mudanca de valor.

Contas a receber

Controladora Consolidado
31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014

Mensalidades (@ 23.780 18.894 36.071 18.894
Crédito universitario (b) 17.021 10.621 17.021 10.621
Acordos em andamento (c) 5.587 4.455 5.587 4.455
Outras contas a receber 879 711 522 711
Subtotal 47.267 34.681 59.201 34.681
Proviséo para créditos de

liquidac&o duvidosa (d) (19.901) (14.211) (28.362) (14.211)
Total 27.366 20.470 30.839 20.470

(a)
(b)

(©)

(d)

Corresponde as mensalidades a receber dos alunos provenientes da prestagdo de servi¢cos da atividade de ensino.
Compreende as mensalidades a receber que foram objeto de financiamento mediante os programas disponiveis na Controladora e sua controlada.

FIES (Fundo de Financiamento Estudantil) estdo representadas pelos créditos educacionais, cujos financiamentos foram contratados pelos alunos
junto a Caixa Econémica Federal - CEF ou Banco do Brasil e o Fundo Nacional de Desenvolvimento da Educacgéo -FNDE, sendo os recursos
financeiros repassados mensalmente pela CEF e Banco do Brasil em conta corrente bancaria especifica. O referido montante tem sido utilizado para
pagamento das contribuic6es previdenciarias e tributos federais, bem como convertidos em caixa por meio de leildes dos titulos do Tesouro
Nacional.

A Companhia constitui provisdo para créditos de liquidagcdo duvidosa para os valores gerados no ambito do FIES de acordo com as estimativas de
perda associadas aos alunos contemplados pelo Programa. A Companhia é responséavel por uma parcela de uma eventual inadimpléncia do aluno
para com o FNDE de acordo com a modalidade de contrato celebrado. Para os contratos com fiador, a Companhia é responséavel por 15% de uma
eventual inadimpléncia do aluno. Para os contratos garantidos pelo Fundo de Garantia de Operac¢des de Crédito Educativa - FGEDUC, a Companhia
€ responséavel por 3% da inadimpléncia para os contratos assinados antes de 3 de abril de 2012 e de 1,5% para os contratos assinados apés esta
data.

Referem-se a mensalidades renegociadas, acrescidas de juros e atualizagdo monetéria pelos indices contratuais, registrados pelo regime de
competéncia. Tais renegocia¢des ocorrem, principalmente, por meio de cheques pré-datados e cartdes de crédito.

A Companhia constitui provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa através de uma analise do saldo dos clientes e as respectivas aberturas por
faixa de atraso, sendo considerado o histérico de inadimpléncia e as negociagbes em andamento.
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5. Contas areceber--Continuacao

A movimentacao da provisao para créditos para liquidacdo duvidosa esta demonstrada a seguir:

Controladora Consolidado

(=) Saldos em 31/12/2013 10.367 10.367
(+/-) Constituicbes de provisdo para créditos de
liquidagdo duvidosa 3.844 3.844
(=) Saldos em 31/12/2014 14.211 14.211
(+/-) Constituicbes de provisdo para créditos de 5.690 5.690
liquidag&o duvidosa
(+)  Aquisicado Ceunsp - 8.461
(=) Saldos em 31/12/2015 19.901 28.362

A composicao por idade dos valores a receber é apresentada a seguir:

Controladora

31/12/2015 % 31/12/2014 %

A vencer

Crédito universitario 17.021 36% 10.621 31%

Mensalidades a receber 401 1% 808 2%

Acordos em andamento 808 2% 1.546 4%

Outras contas a receber 879 2% 711 2%
Vencidos

Até 180 dias 8.257 17% 6.784 20%

Acima de 180 dias 19.901 42% 14.211 41%
Total 47.267 100% 34.681 100%

Consolidado
31/12/2015 % 31/12/2014 %

A vencer

Crédito universitario 17.021 29% 10.621 31%

Mensalidades a receber 401 1% 808 2%

Acordos em andamento 808 1% 1.546 4%

Outras contas a receber 522 1% 711 2%
Vencidos

Até 180 dias 12.087 20% 6.784 20%

Acima de 180 dias 28.362 48% 14.211 41%
Total 59.201 100% 34.681 100%

A Companhia constituiu a provisao para créditos de liquidacdo duvidosa em montante
considerado suficiente pela administragao para cobrir eventuais perdas na realizacao das
mensalidades, negociacdes a receber e outros ativos a receber, considerando evidéncias
objetivas de perda incorrida. A evidéncia objetiva de perda é observada na analise dos
percentuais historicos (indices) de recuperacao de valores abertos, considerando o periodo de
maturacao na carteira de clientes e a inadimpléncia do periodo. A Companhia e sua controlada
constituiram uma perda de 100% para os titulos vencidos acima de 180 dias.
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6. Investimentos

a) Composicdo dos investimentos

2015
Valor pago na aquisicdo da CEUNSP (vide Nota Explicativa 3) 116.550
Adiantamento para futuro aumento de capital na CEUNSP 20.040
Total 136.590

b) Sumaéario do balanco patrimonial e da demonstracao do resultado da controlada direta em 31
de dezembro de 2015

CEUNSP
% de Participacao 99,99%
Ativo circulante 8.730
Ativo nao circulante 19.274
Total do ativo 28.004
Passivo circulante 8.924
Passivo nao circulante 21.243
Patrimonio liquido (2.163)
Total do passivo e patrimonio liquido 28.004

Lucro liguido do periodo de 23 de dezembro de 2015 a 31
de dezembro de 2015 -

As demonstracdes financeiras da CEUNSP foram consolidadas as demonstracdes financeiras
da ACEF S.A. em 31 de dezembro de 2015. Considerando gque o resultado do periodo de 23
de dezembro (data da aquisicao) a 31 de dezembro de 2015 nao foi significativo, os valores de
receitas, custos e despesas da CEUNSP nao foram considerados na consolidacédo da
demonstracao de resultados da Companhia.
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7. Imobilizado

E composto por:

a) Controladora

29

31/12/2015 31/12/2014
% - Taxa Depreciacdo Imobilizado Depreciacdo Imobilizado

depreciacdo Custo acumulada liquido Custo acumulada liquido

Acervo bibliogréfico 10 6.879 (2.815) 4.064 6.124 (2.269) 3.855
Veiculos 20 300 (220) 80 286 (181) 105
Equipamentos de informéatica 20 4.823 (3.003) 1.820 4.042 (2.499) 1.543
Maquinas e equipamentos 10 7.820 (4.471) 3.349 6.655 (4.149) 2.506
Moveis e utensilios 10 2.963 (2.020) 943 2.379 (1.925) 454
Instalagbes 10 694 (619) 75 668 (599) 69
Benfeitorias (a) 10 1.868 (155) 1.713 603 (42) 561
Outras imobilizagdes 10 1.642 (301) 1.341 956 (235) 721
26.989 (13.604) 13.385 21.713 (11.899) 9.814

(a) Benfeitorias em imoveis de terceiros referem-se aos gastos com reformas nos campi nos quais 0s imoéveis sédo alugados. A amortizagdo destas benfeitorias esta sendo realizada de acordo com o

prazo previsto no respectivo contrato de locacédo, a taxa € de 4% a 10% ao ano, sendo este menor do que a vida util da benfeitoria.
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7. Imobilizado--Continuacéao

b) Consolidado

31/12/2015 31/12/2014
% - Taxa Depreciagdo Imobilizado Depreciagdo Imobilizado

depreciacao Custo acumulada liguido Custo acumulada liquido

Prédios 4 58.270 - 58.270 -
Acervo bibliografico 10 7.637 (2.815) 4.822 6.124 (2.269) 3.855
Veiculos 20 628 (220) 408 286 (181) 105
Equipamentos de informéatica 20 6.383 (3.003) 3.380 4.042 (2.499) 1.543
Maquinas e equipamentos 10 8.194 (4.471) 3.723 6.655 (4.149) 2.506
Moveis e utensilios 10 7.371 (2.020) 5.351 2.379 (1.925) 454
Instala¢bes 10 706 (619) 87 668 (599) 69
Benfeitorias 10 1.868 (155) 1.713 603 (42) 561
Outras imobilizacdes 10 2.171 (301) 1.870 956 (235) 721
93.228 (13.604) 79.624 21.713 (11.899) 9.814

(a) Refere-se aos gastos com reformas nos campi nos quais os imoveis sao alugados. A amortizacao destas benfeitorias esta sendo realizada de acordo com 0 prazo previsto no respectivo contrato de
locacgéo, a taxa € de 4% a 10% ao ano, sendo este menor do que a vida 0til da benfeitoria.

(b) Provisdo para perda com imobilizado refere-se a benfeitorias em imdveis de terceiros que ndo fazem parte da aquisicdo da CEUSNP, porém, que permanecem no acervo liquido adquirido. Esta
provisdo ndo afetou o resultado do exercicio da Companhia, pois ja constava do balanco de abertura da empresa adquirida.
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7. Imobilizado--Continuacéao

A demonstracdo da movimentacao imobilizado nos exercicios de 2015 e 2014 é a seguinte:

a) Controladora

Movimentacao

Saldos em Saldos em Saldo em

31/12/2013 Adicbes Baixas 31/12/2014 Adicoes Baixas Transf. 31/12/2015
Custo
Acervo bibliografico 3.162 2.962 6.124 755 - - 6.879
Veiculos 223 93 (30) 286 14 - - 300
Equipamentos de informéatica 3.791 1.188 (937) 4.042 840 (59) - 4.823
Maquinas e equipamentos 6.380 403 (128) 6.655 1.295 (130) - 7.820
Moveis e utensilios 2.160 236 (17) 2.379 611 (27) - 2.963
Instalagcdes 668 668 26 - - 694
Terrenos - - - - -
Equipamentos audiovisuais - - - -
Benfeitorias 1 625 (23) 603 1.265 - - 1.868
Outras imobilizacdes 818 235 (97) 956 2.096 (1.410) - 1.642
Total 17.203 5.742 (1.232) 21.713 6.902 (1.626) - 26.989
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7. Imobilizado--Continuacéao

a) Controladora--Continuacéo

Controladora - Movimentacéao

32

Saldos em Saldos em Saldo em

31/12/2013 Adicoes Baixas 31/12/2014 Adicdes Baixas Transf. 31/12/2015
Depreciagéo
Acervo bibliografico (1.917) (352) (2.269) (546) - (2.815)
Veiculos (159) (33) 11 (181) (39) - (220)
Equipamentos de informéatica (2.959) (471) 931 (2.499) (562) 58 - (3.003)
Maquinas e equipamentos (3.858) (400) 109 (4.149) (429) 107 - (4.471)
Moveis e utensilios (1.832) (106) 13 (1.925) (124) 29 (2.020)
Instalacdes (578) (21) (599) (20) - - (619)
Terrenos - - - - -
Equipamentos audiovisuais - - -
Benfeitorias (42) (42) (113) - (155)
Outras imobilizacdes (189) (46) (235) (70) 4 - (301)
Subtotal (11.492) (1.471) 1.064 (11.899) (1.903) 198 - (13.604)
Total 5.711 4.271 (168) 9.814 4.999 (1.428) - 13.385
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7. Imobilizado--Continuacéao

b) Consolidado

Consolidado - Movimentacao
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Saldos em Saldos em Aquisicéo Saldos em

31/12/2013 Adicdes Baixas  31/12/2014 CEUNSP  Adicdes Baixas Transf. 31/12/2015
Custo
Acervo bibliografico 3.162 2.962 6.124 758 755 7.637
Veiculos 223 93 (30) 286 328 14 - - 628
Prédios - 58.270 - - - 58.270
Equipamentos de informatica 3.791 1.188 (937) 4.042 1.560 840 (59) 6.383
Maquinas e equipamentos 6.380 403 (128) 6.655 374 1.295 (130) - 8.194
Moveis e utensilios 2.160 236 (17) 2.379 4.408 611 (27) - 7.371
Instalagdes 668 668 12 26 - - 706
Terrenos - - - - -
Equipamentos audiovisuais - - - - -
Benfeitorias em propriedades -

de terceiros 1 625 (23) 603 - 1.265 - - 1.868

Outras imobilizacbes 818 235 (97) 956 529 2.096 (1.410) - 2.171
Subtotal 17.203 5.742 (1.232) 21.713 66.239 6.902 (1.626) - 93.228
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7.
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Imobilizado

b) Consolidado--Continuagcao

Consolidado - Movimentacao

Depreciagéo

Prédios

Acervo bibliografico

Veiculos

Equipamentos de informatica

Maquinas e equipamentos

Moveis e utensilios
Instalagdes

Equipamentos audiovisuais
Benfeitorias em propriedades de
terceiros

Outras imobilizactes

Subtotal

Total

Saldos em Saldos em Aquisicao Saldos em
31/12/2013 Adicbes Baixas  31/12/2014 CEUNSP  Adicdes Baixas Transf. 31/12/2015
(1.917) (352) - (2.269) (546) - - (2.815)
(159) (33) 11 (181) - (39) - (220)
(2.959) (471) 931 (2.499) - (562) 58 - (3.003)
(3.858) (400) 109 (4.149) - (429) 107 - (4.471)
(1.832) (106) 13 (1.925) - (124) 29 - (2.020)
(578) (21) - (599) - (20) - (619)
(42) - (42) - (113) - - (155)
(189) (46) - (235) - (70) 4 - (301)
(11.492) (1.471) 1.064 (11.899) (1.903) 198 - (13.604)
5.711 4.271 (168) 9.814 66.239 4.999 (1.428) - 79.624
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Imobilizado--Continuacéao

Arrendamentos mercantis financeiros

O valor contabil do imobilizado mantido sob compromissos de arrendamento mercantil financeiro

em 31 de dezembro de 2015 foi de R$ 2.236 (31 de dezembro de 2014 - R$ 1.396). Houve

adicOes ao imobilizado durante o exercicio no valor de R$ 925 (31 de dezembro de 2014 - R$

1.345) de itens sob compromissos de arrendamento mercantil financeiro, que sao garantidos

pelos proprios bens objeto dos contratos.

Abaixo é apresentada a movimentacao:

31/12/2015 31/12/2014
Saldo anterior 1.396 185
(+) Adicao 925 1.345
(-) Amortizacao (85) (134)
Saldo final 2.236 1.396
Intangivel
E composto por:
a) Controladora
31/12/2015 31/12/2014
Amortizacdo Intangivel Amortizacdo  Intangivel
Custo acumulada liguido Custo acumulada Liquido
Software 2.087 (1.613) 474 2.004 (1.358) 646
2.087 (1.613) 474 2.004 (1.358) 646
b) Consolidado
31/12/2015 31/12/2014
% taxa de
Descricao amortizacdo Custo Amortizacdo Liquido Custo Amortizacdo Liquido
Agio (b)
CEUNSP (a) - 47.650 - 47.650 - - -
CEUNSP (a)
Marca 4% a.a 10.787 - 10.787 - - -
Relacionamento com clientes 11% a.a 3.849 - 3.849 - - -
Clausula de N&o-Concorréncia  20% a.a 8.171 - 8.171 - - -
Software 20% a.a 2.329 (1.613) 706 2.004 (1.358) 646
72.776 (1.613) 71.163 2.004 (1.358) 646

(a) Agio proveniente da aquisi¢éo efetuada pela Companhia em 2015 (vide Nota Explicativa 1) em atendimento ao ICPC 09, o saldo na
Controladora esté registrado na rubrica “Investimentos” e no Consolidado foi reclassificado para a rubrica “Intangivel”.

(b) Vida util indefinida, sujeito a teste de recuperabilidade ("impairment test").
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8. Intangivel--Continuacao

A demonstracdo da movimentacéo do intangivel € descrito abaixo:

a) Controladora

Saldos em Saldos em Saldos em
Movimentacdo % taxa amortizacdo  31/12/2013 Adicbes Baixas 31/12/2014 Adicbes Baixas 31/12/2015
Custo
Software 10% a.a. 1.951 172 (119) 2.004 144 (61) 2.087
Amortizacéo
Software 10% a.a. (1.161) (316) 119 (1.358) (316) 61 (1.613)
Total 790 (144) - 646 (172) - 474
b) Consolidado
Saldos em Saldos em Aquisi¢c&o Saldos em
Movimentacao Vida atil  31/12/2013 Adi¢bes Baixas 31/12/2014 CEUNSP Adi¢cdes Baixas 31/12/2015
Custo
Agio
Ceunsp — Agio rentabilidade futura
(a indefinida 47.650 47.650
Alocacdo do preco de compra—

CEUNSP - -
Marca definida 10.787 10.787
Relacionamento com clientes definida 3.849 3.849
Clausula de N&o - Concorréncia definida - - - 8.171 - - 8.171

Software definida 1.951 172 (119) 2.004 232 144 (61) 2.319
Total do Custo 1.951 172 (119) 2.004 70.689 144 (61) 72.776
% taxa de Saldos em Saldos em Aquisicao Saldos em
Consolidado Movimentacéao amortizacdo 31/12/2013 Adi¢cdes Baixas 31/12/2014 CEUNSP Adi¢cdes Baixas  31/12/2015
Amortizacao
Alocacao preco de compra —
CEUNSP
Marca 4% a.a
Relacionamento com clientes 11% a.a
Clausula de Nao - Concorréncia 20% a.a - - - - - - -
Software (1.161) (316) 119 (1.358) (316) 61 (1.613)
Total da Amortizagéo (1.161) (316) 119 (1.358) - (316) 61 (1.613)
Total 790 (144) 646 70.689 (172) 71.163

a) Sujeito a teste de recuperabilidade ("impairment test");

Os ativos classificados como “Software” correspondem a aquisi¢c&ao e custos de
implementacao de softwares operacionais da Companhia e sua controlada, sua taxa de
amortizacdo é fixada em 20% anuais para aquisi¢cdes de sistemas de software com vigéncia

perpétua e 100% anuais para aquisicoes de sistemas de software com vigéncia de 12

meses.
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8. Intangivel--Continuacao

b) Consolidado--Continuagéao

Os agios gerados nas aquisicdes sdo mensurados como sendo o excedente da
contraprestacao transferida em relacé&o aos ativos liquidos adquiridos (ativos identificaveis
adquiridos e passivos assumidos). Se a contraprestacao for menor do que o valor justo dos
ativos liquidos adquiridos, a diferenca é reconhecida diretamente na demonstracéo dos
resultados.

ApOs o reconhecimento inicial, o 4gio € mensurado pelo custo, deduzido de quaisquer
perdas acumuladas de valor recuperavel. Agios e outros ativos intangiveis com vida util
indefinida ndo sao amortizados, porém a perda de valor recuperavel é testada pelo menos
anualmente.

A parcela do agio ndo alocada foi identificada através de laudo de mensuracgao do valor justo

de ativos adquiridos e passivos assumidos e alocacao do preco de aquisicdo dos negocios
adquiridos, conforme CPC 15 (R1) - Combinacao de Negdcios.

9. Empreéstimos e financiamentos

Controladora Consolidado
Modalidade Encargos financeiros 31/12/2015  31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014

Contratos de arrendamento mercantil (a) Taxa pré-fixada até 1,8% a.m. 1.288 948 1.630 948
Contratos FINAME (b) Taxa pré 0,3274% a.m acima TLPJ - 41 - 41
Notas promissorias comerciais (c) Taxa CDI + taxa pré de 2,85% 121.953 - 121.953 -

123.241 989 123.583 989
Passivo circulante 122.776 379 123.118 379
Passivo nado circulante 465 610 465 610

a) Refere-se substancialmente a aquisicdo de bens por meio de arrendamento mercantil.

b) Captacdo de linha de crédito (FINAME) junto ao Banco Nacional de Desenvolvimento Social (BNDES) para construcédo de um
ginasio esportivo e aquisi¢cao de equipamentos.

c) Em 22 de dezembro de 2015, visando recursos para expansao e aquisi¢do, foram emitidas cinco Notas Promissérias Comerciais,
pela ACEF S.A., no valor de total de R$ 122.000 sendo cada uma no valor de R$ 22.400. As Notas Promissorias Comerciais
possuem prazo de até 180 (cento e oitenta) dias contados da data de emissédo, vencendo-se, portanto, em 18 de junho de 2016.
Como garantia da operacao foi dado aval pela Companhia. Os gastos com a emissao das referidas notas comerciais foram de
R$662 e serdo amortizados até a data de vencimento. Os juros incidentes sobre estas notas comerciais correspondem a 100% da
variacdo do CDI e juros de 2,85% a.a.. Até a data de seus vencimentos, a companhia tem como objetivo o resgate destas Notas
Promissdrias Comerciais e e imediata emissdo de debéntures simples, em mesmos valores e condi¢cdes, através de distribuicdo
publica com esforcos restritos de colocacao nos termos da Lei 6.385/76, da Instrucdo da Comissao de Valores Mobiliarios n.o
566/2015, da Instrucdo CVM n.o 476/09 e demais disposi¢cdes legais, regulamentares e auto regulatérias aplicaveis.
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9. Empreéstimos e financiamentos--Continuacao
Garantias

e Da conta garantida € a propria carteira de titulos a receber mantida na instituicao financeira.

e As notas promissorias tem como garantia da Companhia que cedeu fiduciariamente e transferiu,
em carater irrevogavel e irretratavel, em favor dos futuros debenturistas, a totalidade do fluxo de
recebiveis, apurado nos termos do Contrato de Cessao Fiduciaria de Recebiveis, decorrentes
do pagamento das mensalidades devidas pelos alunos da Unifran.

A parcela nao circulante, em 31 de dezembro de 2015 apresentava o seguinte cronograma de
vencimentos:

Ano Controladora Consolidado
2017 273 273
2018 192 192
Total 465 465

Os empréstimos possuem clausulas restritivas (“covenants”) de vencimento antecipado ou de
liguidacao, dos quais resumidamente especificamos a seqguir:

e Se a Companhia requerer recuperacao judicial ou extrajudicial, se houver o
requerimento da sua faléncia ou na eventualidade de se verificar qualquer
outro evento indicador de mudanca do estado econdmico-financeiro da
Companhia;

¢ Se for movida qualquer medida judicial, extrajudicial ou administrativa, que
possa afetar as garantias ou os direitos creditorios da Companhia;

e Se a Companhia ou seus avalistas vier a inadimplir quaisquer de sua
obrigacdes ou sofrerem protesto legitimo de titulos, sem que haja a
substituicdo dos avalistas que vier a encontrar-se em qualquer das situacoes
anteriores;

e Se houver mudanca ou transferéncia, a qualquer titulo, do controle da titularidade das acfes da
Companhia, incorporacéao, cisdo, fusdo ou reorganizacao societaria.

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, todas as clausulas restritivas foram cumpridas.
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10. Obrigacg0Oes trabalhistas

11.
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Controladora Consolidado
31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014

Saléarios a pagar 2.587 2.619 4611 2.619
Provisdo para férias e encargos 3.353 4.192 4.787 4.192
FGTS a recolher 438 415 1.218 415
INSS a recolher 1.175 1.246 1.590 1.246
Outras obrigacdes 15 14 75 14
Total 7.568 8.486 12.281 8.486

Obrigacdes tributarias

Controladora Consolidado
31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014

IRRF a recolher 1.052 927 1.829 927
Impostos retidos 45 25 612 25
ISS a recolher 781 653 938 653
IRPJ e CSLL 215 136 215 136
PIS e COFINS arecolher 144 302 192 302
REFIS (a) 733 3.734 733 3.734
Parcelamento ISS (b) 4,539 5.122 4.539 5.122
Total 7.509 10.899 9.058 10.899
Passivo circulante 3.729 6.329 5.278 6.329
Passivo néao circulante 3.780 4.570 3.780 4570
(a) Parcelamento REFIS IV: Em 27 de maio de 2009, a controladora Unifran aderiu ao parcelamento por meio da Lei n°® 11.941 e

(b)

Portaria Conjunta PGFN/RFB n° 06/09, a Receita Federal do Brasil (RFB) instituiu o Programa de Parcelamento Especial,
denominado “REFIS IV”". A opcéao pelos parcelamentos de que trata esta lei imposta na confisséo irrevogavel e irretratavel dos
débitos em nome do sujeito passivo na condi¢cdo de contribuinte para compor os referidos parcelamentos e configura confisséo
extrajudicial. Este programa permite o parcelamento, em até 180 meses, de dividas tributarias existentes vencidas até 30 de
novembro de 2008, bem como débitos originados de autuacdes lavradas pela Secretaria da RFB, sendo obrigatoria a desisténcia
de eventual discussao judicial sobre estes débitos. Este parcelamento prevé, entre outras: (i) o abatimento de determinado
percentual dos valores devidos de multa e juros, dependendo do prazo de pagamento a ser determinado pela Companhia; e (ii) a
utilizacdo do saldo de prejuizos fiscais de imposto de renda e base negativa de contribuigcdo social sobre o lucro liquido dos
valores remanescentes de multa e juros, cuja consolidagcéo dos débitos ocorreu no ano de 2011.

Parcelamento PPl Municipio de S&o Paulo e Franca: A controladora Unifran aderiu ao Programa de Parcelamento Incentivado -
PPI, destinado a promover a recuperacao de créditos tributarios a favor do Municipio, inscritos em Divida Ativa, ajuizados ou néo.
Sobre os débitos tributarios incluidos no PPl incidem atualizacdo monetaria, multa e juros de mora.
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12. Provisao para demandas judiciais
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Durante o curso normal de seus negocios, a Companhia esta exposta a contingéncias e riscos. A
provisao para demandas judiciais é estabelecida por valores atualizados, para questdes
trabalhistas, tributarias e civeis em discusséo nas instancias judiciais, com base nas opinides dos
seus consultores juridicos, nos casos em que a perda € considerada provavel.

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014 as contingéncias provisionadas estao relacionadas a
processos civeis, tributarios e trabalhistas, e estdo demonstradas a seguir:

Controladora Consolidado
31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014

Processos civeis 188 171 194 171
Processos trabalhistas 1.165 1.285 2.362 1.285
Total 1.353 1.456 2.556 1.456

A movimentacdo da provisdo para demandas judiciais esta descrito abaixo:

Controladora

Civeis Tributarios Trabalhistas Total
Saldos em 31 de dezembro de 2014 171 - 1.285 1.456
Adicbes / (Reversoes) 17 - (120) (103)
Saldos em 31 de dezembro de 2015 188 - 1.165 1.353

Consolidado

Civeis Tributarios Trabalhistas Total
Saldos em 31 de dezembro de 2014 171 - 1.285 1.456
Aquisicao por aquisicdo (Ceunsp) 6 - 1.197 1.203
Adicoes / (Reversdes) 17 - (120) (103)
Saldos em 31 de dezembro de 2015 194 - 2.362 2.556

As obrigacdes acessorias entregues pela Companhia estao sujeitas a revisao e aceitacao final

pelas autoridades fiscais, por periodo prescricional de cinco anos. Outros encargos tributarios e
previdenciarios, referentes a periodos variaveis de tempo, também, estao sujeitos a exame e a
aprovacao final pelas autoridades fiscais.

Processos civeis com perda provavel

Os consultores juridicos efetuaram levantamento, avaliacdo e quantificacédo das diversas acoes
de natureza juridica e, para suportar as provaveis perdas com essas causas, a Administracao
mantém provisao (consolidado) no montante de R$194 em 31 de dezembro de 2015 (R$ 171 em
31 de dezembro de 2014).
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12. Provisao para demandas judiciais--Continuacao

Processos civeis com perda provavel--Continuacao

A maior parte das acodes envolve, principalmente, pedidos de indenizacéo por danos materiais e
morais decorrentes de supostas cobrancas indevidas ou alegacéo de vicios nos servi¢os
prestados, de natureza académica e operacional.

Processos trabalhistas com perda provavel

Os principais processos trabalhistas sao referentes a horas extras, férias ndo gozadas,
reconhecimento de vinculo empregaticio e/ou de atividade de docéncia, equiparacao salarial,
adicional noturno, intervalo interjornada, diferencas de salario por reducéo de carga horaria de
professores e indenizacdes por ndo cumprimento de acordo coletivo. Nossos consultores
juridicos efetuaram levantamento, avaliacdo e quantificacao das diversas acdes trabalhistas e,
para suportar as provaveis perdas com essas causas, a Administracdo da Companhia mantém
(consolidado) a provisdo de R$ 2.362 em 31 de dezembro de 2015 (R$ 1.285 em 31 de
dezembro de 2014).

Ressarcimento para perdas tributarias, trabalhistas e civeis

Da totalidade dos processos com prognostico de perda provavel, em 31 de dezembro de 2015:
(a) 3 processos de natureza civel, no valor total estimado em R$47, e (b) 22 processos
trabalhistas no valor total estimado em R$775, referem-se integralmente a fatos geradores
ocorridos durante a gestao dos ex-proprietarios da Companhia, anteriores a aquisicao pela
controladora da Companhia, sendo entao contingéncias de responsabilidade dos ex-proprietarios.
Na hipotese de eventuais perdas definitivas nesses processos, que excedam o valor de
R$14.000, da mesma forma, a Companhia possui garantias contratuais de ressarcimento, as
guais poderéo ser compensadas com retencdo de pagamentos advindos de contrato de locacéao
celebrado com os ex-proprietarios, respeitados limites e condicdes do contrato de compra e
venda de acdes celebrado entre as partes.

Processos com perda possivel

A Companhia possui 0s seguintes processos classificados como probabilidade de perda possivel,
0S quais nao possuem provisao registrada:

Controladora Consolidado
31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014
Processos civeis 423 1.851 592 1.851
Processos tributarios 10.727 9.501 10.727 9.501
Processos trabalhistas 1.286 3.803 3.055 3.803
Total 12.436 15.155 14.374 15.155
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Processos civeis com perda possivel

Os consultores juridicos efetuaram levantamento, avaliacdo e quantificacdo das diversas acoes
de natureza civel, classificadas com risco de perda possivel, cujo valor apurado no consolidado,
em 31 de dezembro de 2015, era de R$ 592 (R$ 1.851 em 31 de dezembro de 2014).

Dentre varios processos civeis com risco de perda possivel podemos destacar:

Acéao indenizatéria proposta contra a controlada Unifran por estudantes que alegam terem sido
vitimas de estelionato por individuo que se passava por tutora representante de polo de cursos
supostamente ofertados pela Unifran na cidade de Nova Ponte- MG, tendo matriculado tais
alunos, realizado atividades e recebido valores de mensalidades, sem o conhecimento e
autorizacédo da Unifran. Pleiteiam o reconhecimento das atividades realizadas perante a suposta
tutora, regularizacao de sua vida académica, convalidacao dos estudos sem custos.
Alternativamente, na impossibilidade de convalidacao, pleitearam a restituicao dos valores pagos
a titulo de mensalidade, cujo valor ndo foi indicado na inicial e indenizac&o por danos morais. Foi
considerado pelos advogados o valor de R$50 como perda possivel.

Processos trabalhistas com perda possivel

Nossos consultores efetuaram levantamento, avaliacao e quantificacao dos diversos processos
de natureza trabalhista com perda possivel, e o valor apurado no consolidado foi de R$3.055 em
31 de dezembro de 2015 (R$ 3.803 em 31 de dezembro de 2014).

Processos tributarios com perda possivel

Nossos consultores efetuaram levantamento, avaliacdo e quantificacao dos diversos processos
de natureza tributaria com perda possivel, e o valor apurado no consolidado foi de R$10.727 em
31 de dezembro de 2015 (R$9.501).

Dentre os principais processos podemos destacar:

H& 18 processos administrativos movidos pela Receita Federal contra a controlada Unifran
discutindo principalmente nédo langcamento de contribuicdes, entre outros, somando risco possivel
avaliado em R$10.727. A instituicdo apresentou defesa em todos os processos e aguarda-se
decisdo final administrativa. Como se referem a assuntos anteriores a aquisicao da Unifran pela
Companbhia, a responsabilidade, garantida contratualmente, & dos ex-proprietarios.
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Controladora

(+) Aquisicdo CEUNSP 116.550
(+) Juros 26
(-) Pagamento (101.550)
Saldos em 31/12/2015 15.026
Passivo Circulante 5.026
Passivo ndo Circulante 10.000

Patriménio liquido

a)

b)

Capital social

Em 31 de dezembro de 2015, o capital social da Companhia era de R$ 6.869 (R$ 6.869 em
31 de dezembro de 2014) composto por 400.182 (400.182 em 31 de dezembro de 2014)
acoOes ordinarias, nominativas e sem valores nominais, totalmente integralizadas e a
composicao acionaria € demonstrada a seguir:

31/12/2015 31/12/2014
Acionistas Acbes % Part. AcbOes % Part.
Cruzeiro do Sul Educacional S.A. 400.181 100.00% 400.181 100.00%
Acionistas Pessoa Fisica 1 0,00% 1 0,00%

400.182  100% 400.182 100%

Reserva legal

A reserva legal é constituida mediante a apropriacdo de 5% do lucro liquido do exercicio até
o limite de 20% do capital social, de acordo com o artigo 193 da lei das sociedades por acéo.

Reserva de retencao de lucros

A reserva de retencao de lucros foi constituida nos termos do artigo 196 da Lei n°® 6.404.76,
com o objetivo de aplicagcao em futuros investimentos. Conforme disposto no artigo 199 da
Lein® 11.638/07, “o saldo das reservas de lucros ndo podera ultrapassar o capital social,
cabendo a Assembleia deliberar sobre a aplicacdo desse excesso no aumento de capital ou
distribuicéo de dividendos”.
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14. Patrimonio liquido--Continuacao

d) Dividendos

O Estatuto da Companhia prevé um dividendo minimo obrigatorio, equivalente a 25% do
lucro liquido do exercicio, ajustado pela constituicdo da reserva legal, conforme a lei das

sociedades por acgao.

O demonstrativo e a movimentacao dos dividendos sao conforme segue:

Lucro liquido do exercicio
Compensacéo de prejuizos acumulados
Base para reserva legal

Constituicao para reserva legal (i)

Base para dividendo minimo obrigatorio
Dividendos distribuidos

Proposta para aumento de capital (ii)
Destinacao para reserva de retencao de lucros

() A Administracdo da Companhia destinou parte do lucro liquido do exercicio para a reserva legal até o montante equivalente

a 20% do capital social.

(i) O Art. 199 da lei das S.A. prevé que o saldo das reservas de lucros, exceto as para contingéncias de incentivos fiscais e de
lucros a realizar, ndo podera ultrapassar o capital social. Desta forma, a Administracdo destinou o montante de R$ 15.131

31/12/2015 31/12/2014

47.069 39.360
- (19.672)

47.069 19.688
(310) (984)
46.759 18.704
(28.171) (17.142)
(15.131) -
(3.457) (1.562)

do saldo de reserva de lucros na forma de aumento de capital a ser deliberado em Assembleia Geral Ordinaria.

15. Lucro por acéao

Em atendimento ao CPC 41 - Resultado por Acao, a Companhia apresenta a seguir as
informacdes sobre o lucro por acao para os exercicios sociais findos em 31 de dezembro de

2015 e 2014:

Lucro por acéao (basico e diluido) 31/12/2015 31/12/2014
Lucro liquido do exercicio 47.069 39.360
Média ponderada da quantidade de acdes ordinarias
para o lucro por acéo 400.182 400.182
Lucro por acdo em R$ 117,62 98,36

44



ACEF S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas--Continuacao
31 de dezembro de 2015 e 2014
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

16. Instrumentos financeiros e gestao de riscos

45

16.1.

16.2.

Instrumentos financeiros

As atividades da Companhia e/ou suas controladas as expdem a diversos riscos
financeiros: riscos de mercado (incluindo risco cambial, risco de taxa de juros de valor justo,
risco de taxa de juros de fluxo de caixa), risco de crédito e risco de liquidez.

A Companhia e/ou suas controladas apresentam exposicoes aos seguintes riscos advindos
do uso de instrumentos financeiros:

Risco de mercado

O risco de mercado € o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um
instrumento financeiro flutue devido a variagdes nos precos de mercado. Os precos de
mercado englobam apenas o risco de taxa de juros. Instrumentos financeiros afetados pelo
risco de mercado incluem empréstimos, financiamentos a pagar e aplicacdes financeiras.

Instrumentos financeiros

Risco de taxa de juros

Risco de taxa de juros € o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um
instrumento financeiro flutue devido a variagcao nas taxas de juros de mercado. A exposicao
da Companhia aos riscos de mudancas nas taxas de juros de mercado refere-se,
principalmente, aos empréstimos e financiamentos, debéntures e as aplicagdes financeiras,
sujeitos a taxas de juros variaveis.

As taxas de juros contratadas sobre aplicacdes financeiras estao mencionadas na Nota
explicativa 4 e sobre emprestimos e financiamentos estdo mencionadas na Nota
explicativas 9.

Sensibilidade a taxa de juros

Os instrumentos financeiros ativos da Companhia e suas controladas s&o representados
por caixa e equivalentes de caixa e estéo registrados pelo valor de custo, acrescidos de
rendimentos ou encargos incorridos, os quais em 31 de dezembro de 2015, se aproximam
dos valores de mercado. Os principais riscos atrelados as operacdes da Companhia estao
ligados a variagcédo da CDI para as aplicacOes financeiras, os empréstimos, financiamentos
e debéntures. No cenéario provavel foi considerada a premissa de se manter, na data do
vencimento da operacao, o que o mercado vem sinalizando através das curvas de mercado
obtidas através do relatorio FOCUS do Banco Central do Brasil. Desta maneira, no cenario
provavel, ndo ha impacto sobre o valor justo do instrumento financeiro. A Companhia
considerou uma deterioracao de 25% e 50% para as variaveis de risco.
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16.2. Instrumentos financeiros--Continuacéo

Sensibilidade a taxa de juros--Continuagao

As tabelas a seguir demonstram a analise de sensibilidade preparada pela administracao
da Companhia e o efeito das operacdes em aberto em 31 de dezembro de 2015:

Cenario em 31 de dezembro de 2015 (Controladora):

Provavel (CDI
Operacéo Risco 31/12/2015 —14,25%%) Variacdo 25%  Variacdo 50%

Divida (Risco de perda em funcéo
Empréstimos e do aumento do CDI e valorizagao
financiamentos da divida 123.241 140.803 145.194 154.251

Cenario em 31 de dezembro de 2015 (Consolidado):

Deterioracao Deterioracéao
Operacao Risco 31/12/2015 Provavel 25% 50%

Divida (Risco de perda em funcéo
Empréstimos e do aumento do CDI e valorizagao
financiamentos da divida 123.583 141.194 145.594 154.679

Risco de crédito

O risco de credito é o risco de a contraparte de um negoécio nao cumprir uma obrigacao
prevista em um instrumento financeiro ou contrato com cliente, o que levaria ao prejuizo
financeiro. A Companhia esta exposta ao risco de credito em suas atividades operacionais
(principalmente com relacéo a contas a receber) e de financiamento, incluindo depdsitos
em bancos e instituicoes financeiras.

Os valores contabeis dos ativos financeiros representam a exposicao maxima do credito.

Representado pela possibilidade da Companhia incorrer em perdas resultantes da
dificuldade de recebimento de seus alunos.

O risco de crédito dos alunos é administrado por cada unidade de negdcios, estando sujeito
aos procedimentos, controles e politica estabelecida pela Companhia em relacao a este
risco. O saldo a receber de mensalidades é denominado em Reais e a Administracao
monitora o risco do saldo a receber dos alunos e s&o cobradas mensalmente com base no
contrato firmado entre a Companhia e os alunos
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16.2. Instrumentos financeiros--Continuacéo

Sensibilidade a taxa de juros--Continuagao

Caixa e equivalentes de caixa e aplicacdes financeiras

O risco de crédito de saldos com bancos e instituicdes financeiras € administrado pela
gestao financeira da Companhia de acordo com a politica por esta estabelecida. Os
recursos excedentes sao investidos apenas em contrapartes aprovadas e dentro do limite
estabelecido a cada uma. A Companhia e sua controlada tém como politica, a aplicacdo de
recursos em bancos de primeira linha e, em aplicacbes com baixo nivel de exposicéo e alto
nivel de liquidez. Praticamente, todo o excesso de caixa € aplicado em certificados de
depdsito bancario e operacdes compromissadas emitidas por estas instituicoes. A
Companbhia evita aplicagcdes em fundos de investimentos em que ha risco de ativo
desconhecidos.

Risco de liquidez

A Companhia acompanha o risco de escassez de recursos por meio de uma ferramenta de
planejamento de liquidez recorrente. O objetivo da Companhia € manter o saldo entre a
continuidade dos recursos e a flexibilidade por meio de contas garantidas, empréstimos
bancarios e arrendamento mercantil financeiro.

A tabela a seguir resume o perfil do vencimento do passivo financeiro da Companhia, em
31 de dezembro de 2015 e 2014, com base nos pagamentos contratuais ndo descontados.

31/12/2014
Controladora Consolidado
2a3 Mais de 3 2a3 Mais de 3
Passivos financeiros 1 ano anos anos Total 1 ano anos anos Total
Empréstimos e financiamentos 379 610 - 989 379 610 - 989
Fornecedores 500 - - 500 500 - - 500
Obrigacdes tributarias 6.329 3.770 800 10.899 6.329 3.770 800 10.899
Total 7.208 4.380 800 12.388 7.208 4.380 800 12.388
31/12/2015
Controladora Consolidado
2a3 Mais de 3 2a3 Mais de 3
Passivos financeiros 1ano anos anos Total 1ano anos anos Total
Empréstimos e financiamentos  122.776 465 123.241  123.118 465 - 123.583
Fornecedores 1.552 - - 1.552 2.540 - - 2.540
Obrigacdes tributarias 3.729 2.513 1.266 7.508 5.278 2.513 1.266 9.057
Obrigacao por aquisicéo de
participacdo societaria 5.026 5.000 5.000 15.026 5.026 5.000 5.000 15.026
Total 133.083 7.978 6.266 147.327 135.962 7.978 6.266 150.206
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16. Instrumentos financeiros e gestao de riscos--Continuacao
16.2. Instrumentos financeiros--Continuacéao

Gestao do capital

O objetivo principal da administracéo de capital da Companhia é assegurar que este
mantenha uma classificacao de crédito forte e um razao de capital livre de problemas, a fim
de apoiar os negocios e maximizar o valor do acionista. A Companhia administra a
estrutura do capital e a ajusta considerando as mudancas nas condi¢cdes econdmicas. Para
manter ou ajustar a estrutura do capital, a Companhia pode ajustar o pagamento de
dividendos aos acionistas, devolver o capital a eles, ou emitir novas a¢cées. Nao houve
alteracdes quanto aos objetivos, politicas ou processos durante os exercicios findos em 31
de dezembro de 2015 e 2014. A Companhia inclui na divida liquida os empréstimos,
financiamentos e debéntures, menos caixa e equivalentes de caixa e aplicagdes financeiras
e optou por apresentar o consolidado por considerar mais relevante:

31/12/2015 31/12/2014
Empréstimos e financiamentos 123.583 989
(- ) Caixa e equivalentes de caixa (8.059) (2.108)
(- ) Aplicacdes financeiras - -
(=) Divida Liquida 115.524 (1.119)
Patrimoénio liquido 28.394 9.495
Divida liquida e patriménio liquido 143.918 8.376

16.3. Valor justo

A tabela abaixo apresenta a comparacéao entre o valor contabil e o valor justo dos principais
ativos e passivos financeiros consolidados:

Valor contéabil Valor justo
31/12/201531/12/201431/12/201531/12/2014

Ativos financeiros

Caixa e equivalentes de caixa (Nota 4) 8.059 2.108 8.059 2.108
Contas a receber (Nota 5) 30.839 20.470 30.839 20.470
Total 38.898 22.578 38.898 22578
Passivos financeiros
Empréstimos e financiamentos (Nota 9) 123.583 989 126.574 1.013
Fornecedores 2.540 500 2.540 500
Obrigacdes por aquisicdo de participacéo

societaria (Nota 13) 15.026 8.486 15.026 8.691
Total 141.149 9975 144140 10.204
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16. Instrumentos financeiros e gestao de riscos--Continuacao

16.3. Valor justo--Continuacéao

Devido ao ciclo de curto prazo, pressupde-se que o valor justo dos saldos de caixa e
equivalentes de caixa, titulos e valore mobiliarios, investimentos de curto prazo e contas a
receber de clientes estejam proximos aos seus valores contabeis.

Os seguintes métodos e premissas seguintes foram usados para estimar o valor justo para
cada classe dos instrumentos financeiros para 0s quais a estimativa de valores ¢é praticavel:

1) Os valores de contas a receber, demais recebiveis, fornecedores e demais passivos
circulantes se aproximam de seu valor justo registrado nas demonstragoes financeiras.

i) O valor contabil dos empréstimos e financiamentos e debéntures aproxima-se do valor
justo, pois seus valores de mercado néo divergem significativamente dos valores
contabeis desses, na medida em que foram pactuados e registrados por taxas e
condicOes praticadas no mercado para operacoes de natureza, risco e prazos
similares.

Hierarguia do valor justo - A Companhia ndo possuia instrumentos financeiros ativos e
passivos contabilizados a valor justo em 31 de dezembro de 2015 e 2014 .

17. Receita liquida

A tabela a seqguir apresenta a conciliacdo da receita bruta e liquida para os exercicios findos em
31 de dezembro de 2015 e 2014:

Controladora Consolidado
31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014

Receita bruta

Cursos de graduacéo 192.995 158.953 192.995 158.953
Cursos de pés-graduacéao 5.196 7.545 5.196 7.545
Cursos técnicos e colégio 11.397 10.871 11.397 10.871
Outras receitas 1.519 2.642 1.519 2.642
211.107 180.011 211.107 180.011

Deducbes da receita bruta
Bolsa de estudo e descontos concedidos  (47.592) (35.539) (47.592) (35.539)
Devolugdes de mensalidades e taxas (3.101) (991) (3.101) (991)
Tributos (4.561) (4.168) (4.561) (4.168)
Receita liquida 155.853 139.313 155.853 139.313
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18. Despesas por natureza

19.
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Salarios e encargos sociais
Depreciacao de imobilizado
Amortizacdo do software e producao materiais EAD
Amortizacdo do intangivel
Aluguel e condominio

Energia elétrica, agua e telefone
Utilidades, limpeza e seguranca
Publicidade e propaganda
Servigos de terceiros
Manutencao e reparos

Materiais de consumo

Provisdo para demandas judiciais
Custos com parceria

Custos pedagodgicos

Despesas com proviséo para crédito de liquidacédo duvidosa

Outras

Classificadas como:
Custos dos servicos prestados
Despesas gerais e administrativas
Depreciacao e amortizacao

Despesas com provisédo para crédito de liquidacdo duvidosa

Outras despesas operacionais, liquidas

Resultado financeiro

19.1. Receitas financeiras

Receitas sobre aplicagdes financeiras

Juros e encargos recebidos sobre mensalidades

Outras receitas
Total das receitas financeiras

Controladora

Consolidado

31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014

(70.549) (72.810) (70.549) (72.810)
(1.903) (1.471) (1.903) (1.471)
(316) (316) (316) (316)
(5.298) (3.509) (5.298) (3.509)
(1.922) (1.446) (1.922) (1.446)
(843) (737) (843) (737)
(2.760) (2.366) (2.760) (2.366)
(11.369) (8.860) (11.369) (8.860)
(966) (383) (966) (383)
(2.260) (1.985) (2.260) (1.985)
103 5.886 103 5.886
(788) (964) (788) (964)
(509) (1.225) (509) (1.225)
(5.690) (3.844) (5.690) (3.844)
(1.538) (2.062) (1.538) (2.062)
(106.608) (96.092)  (106.608) (96.092)
(76.222) (73.975) (76.222) (73.975)
(22.923) (22.395) (22.923) (22.395)
(2.219) (1.787) (2.219) (1.786)
(5.690) (3.844) (5.690) (3.844)
446 5.909 446 5.908
(106.608) (96.092)  (106.608) (96.092)

Controladora

Consolidado

31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014

565 386 565 386
298 2.329 298 2.329

36 14 36 14
899 2.729 899 2.729
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19. Resultado financeiro--Continuacao

19.2. Despesas financeiras

Controladora Consolidado
31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014

Juros sobre obrigagfes a pagar de

aquisicao de controlada (a) (26) - (26) -
Descontos concedidos sobre mensalidades

em atraso (363) (4.599) (363) (4.599)
Tarifas bancarias (829) (728) (829) (728)
IOF (25) (32) (25) (32)
Juros bancérios e multas (865) (99) (865) (99)
Encargos financeiros sobre empréstimos e

financiamentos (931) (1.132) (931) (1.132)
Total despesas financeiras (3.039) (6.590) (3.039) (6.590)

(a) Refere-se a encargos financeiros aplicados sobre a parcela de contas a pagar por aquisi¢do de participacdes societérias.

20. Imposto de renda e contribuic&o social

A reconciliacdo do resultado com imposto de renda e contribuicdo social dos exercicios findos em
31 de dezembro de 2015 e 2014 esta apresentada a seguir:

Controladora Consolidado
31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014

Lucro antes do imposto de renda

e da contribuicao social 47.105 39.360 47.105 39.360
Aliquota fiscal combinada 34% 34% 34" % 34%
Imposto pela aliquota combinada (16.016) (13.382) (16.016) (13.382)

Adicoes:

Despesas nao dedutiveis (i) (73) (225) (73) (225)
Excluses:

Outras exclusoes (i) 293 2.215 293 2.215
Outros itens:

Compensacao de prejuizos fiscais 2.605 1.836 2.605 1.836

Total isencdo - PROUNI 13.155 9.556 13.155 9.556

Imposto de renda e contribuicao
social no resultado do exercicio (36) - (36) -

Imposto de renda e contribuicdo

social - corrente (36) - (36) -
(36) - (36) -
(1) As principais adi¢cOes e exclusdes séo oriundas das provisdes de contingéncias, que de
acordo com o Regulamento do Imposto de Renda (RIR), artigos 249 nao s&o despesas
indedutiveis.
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21. Compromissos

A Companhia contratou arrendamentos comerciais para determinados bens. Esses
arrendamentos tém vida média entre trés e cinco anos, sem previsao contratual para opcao de

renovacao.

Os aluguéis minimos futuros a pagar sobre arrendamentos mercantis operacionais nao
cancelaveis em 31 de dezembro sdo os seguintes:

Dentro de um ano

Apds um ano, mas menos de cinco anos

31/12/2015 31/12/2014
130 1.005
859 799
989 1.804

Arrendamento mercantil financeiro e compromissos de arrendamento

A companhia contratou arrendamentos mercantis financeiros e compromissos de arrendamento
para varios itens do imobilizado. Esses arrendamentos tém prazos de renovacao, mas nao
contemplam opcdes de compra e clausulas de reajuste de preco. As renovacdes ficam a opcao
da entidade que contratou o arrendamento. Os pagamentos futuros minimos a titulo de
arrendamento, nos termos dos arrendamentos mercantis financeiros e compromissos de
arrendamento, juntamente com o valor presente dos pagamentos minimos de arrendamento, séo

0S seguintes:

Dentro de um ano

Entre um a cinco anos

Total Arrendamento Mercantil
Encargos Financeiros

Valor Presente

Dentro de um ano

Entre um a cinco anos

Total Arrendamento Mercantil
Encargos Financeiros

Valor Presente
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Controladora

31/12/2015 31/12/2015 31/12/2014 31/12/2014
Pagamentos Valor presente Pagamentos Valor presente
minimos dos Pagamentos minimos dos Pagamentos
780 780 130 130
798 508 1.051 818
1.578 1.288 1.181 948
(290) - (233) -
1.288 1.288 948 948
Consolidado
31/12/2015 31/12/2015 31/12/2014 31/12/2014
Pagamentos Valor presente Pagamentos Valor presente
minimos dos Pagamentos minimos dos Pagamentos
1.005 1.005 130 130
1.003 625 1.051 818
2.008 1.630 1.181 948
(378) - (233) -
1.630 1.630 948 948




ACEF S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas--Continuacao
31 de dezembro de 2015 e 2014

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

22. Seguros

A Companhia e sua controlada adotam a politica de contratar cobertura de seguros para os bens
sujeitos a riscos, por montantes considerados pela Administracdo como suficientes para cobrir
eventuais sinistros, considerando a natureza de sua atividade.

A tabela abaixo apresenta as importancias seguradas em 31 de dezembro de 2015 e 2014:

Importancia segurada
31/12/2015 31/12/2014

Incéndio, raio, explosao de qualquer natureza 120.000 120.000
Tumultos, greves, lockout e atos dolosos 3.000 3.000
Queda de aeronave, fendbmenos naturais, impacto

de veiculo terrestre e demais aéreo ou espacial 7.900 7.900
Danos elétricos 1.000 1.000
Outros 1.620 1.620

133.520 133.520
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